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Il crowdfunding porta capitale alle startup

Attraversoil web si
finanziano pmiinnovative
da cui si ricevono azioni. Il
minuscolo mercato inizia
a muovere l'interesse di
banche come Intesa
Sanpaolo e Sella

MILANO

I I clienti di private banking
guardano con crescente
interesse alle asset class al-
ternative e la tecnologia
sta venendo loro incontro, aprendo
nuove possibilita e riducendo i costi
delle operazioni. L'equity crowdfun-
ding & probabilmente il miglior
esempio di questo nuovo trend e,
sebbene i numeri siano ancora pic-
coli, i tassi di crescita sono di tutto ri-
spetto. L'equity crowdfunding é
una forma di investimento che con-
sente alla «folla» di investitori (cro-
wd) di finanziare startup innovative
e piccole e medie imprese attraver-
so portali online autorizzati, erogan-
doun contributo finanziario in cam-
bio di quote societarie delle stesse
imprese (equity).
L’Italia é stato uno dei primi Paesi
al mondo a varare (nel 2013) una nor-
mativa di questo settore che, secon-

do i dati raccolti dall’Osservatorio
crowdfunding del Politecnico di Mi-
lano, al 30 giugno scorso ha supera-
to la soglia degli 82 milioni di euro
raccolti (il valore cumulato dodici
mesi prima era meno della meta),
mentre il lending & arrivato a ben
435 milioni (e anche in questo caso
il valore & raddoppiato nei dodici
mesi). Rispetto ad altri Stati euro-
pei, I'ltalia non sfigura per il tasso di
crescita relativo, anche se il gap sui
volumi si mantiene consistente.

LECAMPAGNE

Le campagne di raccolta sono state
finora 401, organizzate da 369 im-
prese diverse (vi sono diversi casi di
round ulteriori organizzati dalle
stesse aziende), Quelle censite negli
ultimi dodici mesi sono ben 170, qua-
si una ogni due giorni, e il tasso di
successo continua a mantenersi ele-
vato: nei primi sei mesi del 2019 &
stato pari al 75,0%, mentre la media
generale dell'intero campione dal
2014 & paria 71,7%.

La piattaforma che ha raccolto

pit1 capitale & Mamacrowd con qua-
si 22 milioni effettivi al 30 giugno
scorso, seguita da CrowdFundMe (vi-
cina ai 15 milioni ma con il numero
maggiore di campagne) e da Wal-
liance (11,1 milioni). La situazione &
molto brillante anche sul fronte del-
le piattaforme dedicate al credito e
al finanziamento delle operazioni
immobiliari. L’equity crowdfunding
éstato trainato da due elementi par-
ticolari: da una parte le campagne
milionarie (dei 16 deal che hanno
raccolto almeno 1 milione, 13 si sono

chiusi negli ultimi dodici mesi),
dall’altra il comparto del real estate,
in cui al momento abbiamo un suc-
cessrate del 100% - silegge nell'inda-
gine condotta dall’ateneo milanese -
Sisono viste le prime exit, che si mol-
tiplicheranno nei prossimi mesi, e
sono stati annunciatii primi dividen-
di. Sono entrate nell’arena piattafor-
me verticali, specializzate in singoli
ambiti, come l'energia e la finanza
d’impatto.

Intesa Sanpaolo sta mettendo a
punto I'ingresso in una piattaforma
di equity crowdfunding e Banca Sel-
la una dedicata al lending. Per gli
esperti del Politecnico di Milano «é&
indice di una nuova attenzione del
mondo della finanza verso il crow-
dinvesting», favorito anche dalla no-
vita introdotta dalla legge Finanzia-
ria 2019 che ha portato dal 30% al
40% l'aliquota delle agevolazioni su-

gli investimenti nel capitale di star-
tup o pmi innovative. «L'equily cro-
wdfunding pud rappresentare una
nuova asset class su cui puntare per
diversificare una piccola parte dei ri-
sparmi - spiega Giancarlo Giudici, di-
rettore dell’Osservatorio crowdfun-
ding del Politecnico di Milano - Ri-
cordiamoci sempre che si tratta di
impieghi abbastanza rischiosi. La
possibilita che 'impresa non otten-
ga i risultati promessi é abbastanza
elevato, ma in alcuni casi € possibile
ottenere dei buoni rendimenti se si
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MILIONI DI EURO

Il valore raggiunto al 30 giugno
scorso dall'equity crowdfundingin
Italia. L'ammontare dodici mesi
prima era meno della meta

riesce a individuare i campioni na-
scosti».

N ella costruzione dei portafogli il
crowdfunding va dunque considera-
to come una modalita di investimen-
to in startup e piccole e medie im-
prese, il cui peso complessivo non
deve superare il 5% del totale
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